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Sammanfattning

Sparbanker i rapporten, efter affarsvolym 2025

» Starkldnsamhet dven 2025, men fallande
rantemarginaler pressar tydligt intjaningen.

= Kreditkvaliteten &r fortsatt god. Aterféringar Sjuhérad P
dominerar, men koncentrationer innebar
fortsatt kanslighet.

» Kapitalrelationerna starks vidare och ger hog
motstandskraft. Samtidigt aktualiseras Skaraborg | Bergslagen | Orusts
fragan om effektiv kapitalanvandning. Varbergs

» Kredittillvaxten har tagit fart efter flera svaga
ar, men ar starkt kopplad till regional
efterfrdgan och varierar tydligt mellan
marknader och segment. Sormiands Ulrice-

Tjoérns hamns

Karlshamn Halsinglands | Lidkoping

» Finansieringsfragan har blivit mer central, Roslagens
med Okad obligationsaktivitet och fortsatt
behov av bredare diversifiering.

Mélardalen Enképing W. Wermlands | Dalslands

Kalla: bankrapporter, NCR. Morkbla — med rating frdn NCR (se slutet av rapporten for

See English summary at the end of the report detaljer).
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Innehallsforteckning  Reting

1. Resultat 2025 - kapitalet byggs pa

Lanetillvaxten ar pa upptakt, men hur ser
utsikterna ut?

3. Vad blir lardomarna fran inlaningscrunchen?




Rantemarginalerna fortsatter nerat

Men for manga drivs utvecklingen av faktorer utanfor 'ren' kundaffar

_ Rantemarginal fran kunder* 2024-2025, samt klassisk rantemarginal 2025

35

3.0

*  F6r manga av sparbankerna nadde
rdntemarginalen sin topp redan 2023 2

och har dérefter gradvis fallit i takt med
Riksbankens styrrantesankningar under
2024 och 2025. 2.
* | nedgangen finns dock en vasentlig ]
komponent fran bankernas '
likviditetsportfoljer. Vilken, till skillnad
fran ut- och inlaningen, ofta ar direkt 1
kopplad till STIBOR 3M.
= Darav ser utvecklingen nar vi tittar pa 0.5
rantenettot fran kunder* mer varierad ut
an nar vi tittar pa den sedvanliga 00 -
L
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rantemarginalen. Dar har flera av,
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m2024 2025 e Rantenetto/finansiella tillgangar (2025)

Kaélla: bankrapporter, NCR. *ranteintakter fran kunder minus rantekostnader fran kunder, 6ver snittutlaning. Exkl. Spb Malardalen & Spb Bergslagen pa grund av
sammanslagning.
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Stora likviditetsbuffertar paverkar rantenettot
Buffertarna ger lag avkastning och ar ofta STIBOR-kopplade

_ Sammanstallning finansiella tillgangar, 2025
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= Attmarginalen rort sig i motsatt riktning © o S
mot styr- och marknadsrantor kan
, Ana 40
forklaras av lokal konkurrens pa bade
ut- och inlaning. 30 60
= Aven férandrad laneboksmix och 20
skillnader i rdntebindning mellan banker 50
kan paverka. 10 I I I I
0 40
W@ 00 < e 0 L L P00
b@\@(\o_,@@@Q;@Q(b k\QQQ’Q’Dé\-‘OQ\Q%\{-&gb& eé OQ @QQ@*@@Q@@Q@@Q{D@Q \{g’g Qo-> Qro Q(:OQ {§0ng "OQQJ"OQ %QQ%QJOQ 6\\@(\
F X ST F LSS ST PSS o S EI L
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m |ikvida tillgangar* Utlaning  mOvr. fin. tiligdngar ~ @ Procent av ranteintékter fran utlan (hs)

Kalla: bankrapporter, NCR. *Kassa/utlaning till kreditinstitut, centralbanksmedel, belaningsbara statsskuldsférbindelser, samt obligationer och andra vardepapper.
Inkluderar ej aktier.
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Intdktsminskningen paverkar kostnadsprocenten

.. kombination med o0kade kostnader, sarskilt for IT

|} Kirnkostnadseffektivitet** & utveckling i IT-kostnader, 2024-2025

90 15
o
75 °

= En naturlig foljd av lagre o o © ° 10
r§ntemarglqaler o_ch ett !agre 5 ®e . °e
rantenetto ar att vi ocksa ser ®
kostnadseffektiviteten forsamras — i el °
samtliga banker utom en, dar 2024 L 45 <
paverkades av extraordinara
kostnader kopplade till en 0
sammanslagning. 30

» |linje med tidigare ar ar 6kade IT- 5 5
kostnader en viktig drivkraft bakom
den generella kostnadsokningen. Till
skillnad fran tidigare ar — da 0 10
kostnadsokningen ofta dversteg Q} FLS LS (ﬁf‘?@&%@i\éz ISR O O O SR O O O é@é\@éo LRLSLS
initiala forvantningar — bedomer vi att S fg\g"é@ g;\g 50% e Q@"q}q@ﬁ&& SEFe é&o\&é& SILLE Q}o*bQﬁﬂ@
bankerna i hdgre grad har vant sig Q&’@& oo Q@@Q‘@@ RN 0\%@& &\Q’@«\é@ o’*‘i & ’\\\f R F @\@\?&& %@g R
vid den hogre okningstakten och R 7 TR TE SR ) &
anpassar sina budgetar darefter. & %@?

m2024 2025 elt-kostnadsutveckling (hs)

Kalla: bankrapporter, NCR. *exkl. IT-kostnadsutveckling pga sammanslagning. **karnintakter: rdntenetto och provisionsnetto.
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Aterféringar av forlustreserver dominerar dveni ar

For andra aret i rad rapporterar en majoritet av bankerna nettoaterféringar

| N Kreditférluster och netto Steg 2/3 13n som andel av total utléning, 2025

25 0.4

* Likt féregaende ar rapporterade en stor andel
av sparbankerna nettoaterféringar av
forlustreserver under 2025, med ett snitt pa 2

o
bps av utlaningen (fran ett snitt pa 2 bpsii 20 ®
kreditforluster 2024).
mindre banker. Spb Sjuharads kreditférluster 1 o

®
om 27 bps 2025 sticker dock ut, givet bankens ® |
A

storlek. Aven om nivan inte ar alarmerande ar
det en paminnelse om att dven storre
sparbanker kan ha koncentrationer som ger
en helt annan kanslighet for svangningar i
enskilda engagemang jamfért med
storbankerna.
eReR
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= Ett par banker sticker ut, bade i termer av
andel hogrisk-/noédlidande 1an och/eller
kreditforluster — nagot som inte ar ovantat
givet ldanebokskoncentrationerna, sarskilt i

15
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'
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*  Givet den ekonomiska turbulensen under de @ea“évggq @QQ@%@ S o t’Q&@Q X e SRR St e
senaste aren, som svalnade mot slutet av SIS SESLS @T@@Q%g\é‘qo@ FERL LTSS Q& @?0\&65’0«@\@%&1@@@@5 Raey
2025, ar férekomsten av nettoaterféringar inte N S EL L L o7 TSI @\q,%« Q\"’ O CL LS & EES®
helt férvanande. Over tid &r dock en viss niva S TTFRLL T T K & < Q’Qg,\e FE & VIS
av forlustavsattningar att vanta, givet de N QQ“
proaktiva regelverken bankerna opererar N @«\'Z’
under.

mSteg2 mSteg3 e@Kreditforluster

Kalla: bankrapporter, NCR.
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Kapitalrelationerna fortsatter starkas

Starktes med i snitt 4.2% under aret

Y armprimarkapitalrelation

50 7

40

[6)]

= Den fortsatt starka karnintjaningen,

[
tilsammans med hdga utdelningar fran %
Swedbank for majoriteten av
sparbankerna, har bidragit till att
kapitalrelationerna fortsatt starkas i 2
samtliga banker i vart urval.

* Manga banker sdg dessutom en positiv
effekt av det nya kapitalregelverket 1
(CRR3) pa riskvikter och kapitalkrav for
operationell risk. Flera ligger nu éver
eller nara 40%, och Spb Lidk6éping .

narmar sig 50%.
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m2024 =2025 @PPI/REA*

Kélla: bankrapporter, NCR. *pre-provision income/average risk exposure amount (resultat fére kreditforluster/riskviktade tillgangar).
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...och ger buffert for stora forluster

Den samlade bilden &r dock mer komplicerad &n sa

_ Stresstalighet kapitalrelationer, per 2025-12-31

50

=  Utdver bankerna som ags av Swedbank
har sparbankerna i regel fa skal att
reducera kapitalbasen, for att t ex 6ka
avkastningen pa eget kapital.

4

o

* Tvartom innebar en storre kapitalbas 30
mojlighet att ta stérre kundengagemang
enligt reglerna for stora exponeringar.
Det ar dock inte utan risk nar
lAnebokskoncentrationen okar. 2

%

= | grafentill hégerillustrerar vi att
bankerna har betydande buffertar i sina
kapitalrelationer. Alla bankerna har inte 1
fatt pelare 2-krav, och vi har darfor
genomgaende antagit ett totalt
kapitalkrav pa 15%.

o o o

0 . Q 2
= | snitt kan sparbankerna skriva ned runt P F R N I D T "oQ N e‘? 6Q cﬁ L SRR
e . . 6«¢Q'%@fb°\0&\'°‘0Q &\Q’eonoro*oea F ©° o oo
11% av ldnebdckerna innan @’0‘0\%‘ N é&@«\%&;ﬁ’e@%&i&%@o& RS DG & \%q{,b i\ \6;\\ é‘Q ’\Q S SE Q@b@%@c‘%@
kapitalrelationen nar 15% (exkl. effekt SRS A s O IS L g TR
PP e , ; : R P R @ RN O NN \& Wb g

pa riskviktade tillgangar), vilket visar pa « & X O §
motstandskraften i en vasentlig stress. Q\Q? %&Q

m Est. kravniva*

m "Extra" kapital

¢ Motsv. kreditforluster* (hs)
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Kalla: bankrapporter, NCR. *totalt kapitalkrav satt till 15%, motsvarande 2,5% pelare 2-krav. **andel av laneboken som kan skrivas ner innan kapitalrelationen nar
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Kredittillvidxten i landet hogsta pa flera ar

Trots osakerhet verkar efterfragan vanda uppat — men regionala skillnader kvarstar

_ Tillvaxt i total utlaning (inkl. 6verforda lan) vs. marknaden*, 2025

20

= Lanetillvaxten till hushall och icke-
finansiella féretag i Sverige var 2,7 %
under 2025 - den hdgsta
tolvmanaderstillvaxten sedan
sommaren 2023.

=  F&r sparbankerna var bilden mer
varierad. | snitt 6kade utlaningen med
3.7 % (egen balans och éverférda
bolan), men spridningen var stor: fran
knappt 18 % till en nedgang pa 3,5 %.

5
= Teorin pekar mot en positiv effekt av
CRR3. Men eftersom majoriteten av I I I
sparbankerna varken har nagon I I
b J 0 [ | I . I I I [ | I [ | l -

vasentlig begransning kopplad till 0
kapitalnyttjande eller harda

avkastningskrav ar det oklart om I
effekten finns i praktiken.

%

= Tillvaxten under aret tycks i stallet vara S & gbe%Qn%Qo@qq@o@@%@m&&: L. \(\Q‘b@%&%\\b%@%&%&%@*QQ%QO%QO%QQ%QOQ\)@%QO%QQoﬁogéo%éo%éo\é\b
kopplad till regional kreditefterfragan. S v“otb&e & TS ST S F F NP Q@(\b@\@e (@ AP PO (O oS
. . - . o . b - \S K

Darmed lar &ven utsikterna framat ROR RN SIS AN o Gl LS T AL ’\\oéx’b&efé@%\&" 2 <°Qj°@:‘\<§>®%§

s i © FR.L 9 W oS e ~ S (S
fortsatta variera. e P SRR 2 & Q1®$ Q’?}% QoS S A5 AQ&QQ

2N
NN &

Kélla: SCB, bankrapporter, NCR. **total utlaning i svenska banksystemet till hushall och icke-finansiella foretag. *Utlaning 2024 for Sparbanken Malardalen och
Sparbanken Rekarne sammanslaget.
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Positiva signaler pa bolanemarknaden

Men kan eventuella rantehdjningar leda till ytterligare en dampning?

| N Regional bostadsprisutveckling, 12 manader till mars 2026

» Bostadsmarknadens (och darmed aven 10
bolanemarknadens) aterhamtning efter de °
snabba rénteuppgangarna har varit trog. Vi 5 (
ser vissa positiva tecken i individuella PSP
regioner jamfort med november-datan vi
publicerade i var Outlook i januari*. Over
hela landet var snittprisuppgangen for villor
0.8% under de senaste tolv manaderna till
mars, jamfort med 1.8% i november. For
bostadsratter var motsvarande utfall 3.1%
respektive 4.2%.

-5

Bostadsratter
o
o

-10

»  Tidiga rapporter fran maklarorganisationer -15
tyder pa att de nya bolanereglerna, som 4 2 0 9 4 6 8
tradde i kraft den 1 april, bdrjade ge effekt Villor
redan under mars. Vi bedémer dock fortsatt
att effekten blir starkast i regioner med hog
bostadsefterfrdgan och hogre prisniva.

Utveckling hittills i ar: marknadsprissattning pa forvantad styrréanta dec. 2026

=  Som en mdjlig motvikt ligger
marknadsforvantningarna pa hojningar av 2.3
styrrantan under aret, till stor del kopplat till

den alltmer utdragna konflikten i o2

Mellanostern. Samtidigt ar osékerheten stor | ° ;4

i ranteprognoserna, da inflationssignalerna

hittills snarare ligger i underkant av malet. Vi 17

beddmer att det framst ar hushallens

sentiment som kan begransa utvecklingen, 15 Jan Apr. 2026
snarare &n en rantehdjning eller tva. 2026 '

Ovre figur - Kélla: Svensk Méaklarstatistik. Réd = Sverige, grén = storstadsomréaden.
Nedre figur — Kalla: SEB.

12 Swedish savings banks face little drama in 2026, 12 Jan. 2026. !I Nordic Credlt Ratlng



https://nordiccreditrating.com/article/swedish-savings-banks-face-little-drama-2026

Bolanen vaxer pa egen balans
Samtidigt krymper volymerna i Hypotek

| N Féréndringibolan 2025, férdelat pa egen balans och éverférda lan

=  Trenden de senaste aren med minskande 10
volymer av 6verforda lan till Swedbank

Hypotek fortsatte dven 2025. | snitt ) I
minskade sparbankerna (exkl. Spb Syd) sin 0 I - I I I I - ! ! ] I e EE=N Ll . i

volym hos Hypotek med 1,7% under aret,
medan bolan pa egen balans 6kade med
4,4%.

=  Detta monster har vi sett under langre tid,
aven i perioder med lagre total tillvaxt i
bolan (2,7% under 2025), med en tydlig
koppling till nedgangen i provisioner fran
overforda lan 6ver de senaste aren.

=  Eftersom extern rapportering séllan
specificerar utlaningsprovisioner efter kélla
ar det svart att gora en exakt
sammanstallning. Vi beddémer anda att
utvecklingen till hdger talar ett tydligt sprak i 0.6
fraga om sjunkande marginaler. Det
underbyggs aven av de finansiella
rapporterna, som under ett flertal ar i text 0.2
indikerat férsdmrade marginaler.

IH ‘I I il
oz |y bl Lkl LLhln

. o g 0.2
L]
Viforvantar oss att anvandningen av Ff P O S S (O '?é®beé§» O P P P P P08 o o o o o o P P o %Qva\\@(\b
Hypotek dven under innevarande ar framst SV o S S S B S T SR R S o F P
kommer att styras av strategiskt utnyttjande PFTIFTFE TR TP E " F LS L T LT € S F e
av tillganglig likviditet, snarare &n av TS L P T F ‘295\@ 5 P& & VOIS &
T N
intjaning. e &
janing " w2024 w2025 °

Kalla: bankrapporter, NCR. *baserat pa sammanslagen volym fér Spb Rekarne och Spb Vastra Malardalen 2024. **utlaningsprovisioner éver snitt-volym éverforda
lan.
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Fastighetspanter dominerar lanebodckerna

Aven om andel bolén pé egen balans skiljer markant mellan bankerna

Lanebo6cker fordelat pa sektor (exkl. dverforda lan), 2025-12-31

100 60

S o O ENRRS ¢ N & V¥V 0 0 0 90 0 & X ¥ . ¥ O Py D
& F K S Qéq & & bfe& &S "o‘i& o o oV of ofFf of of & of f f & S L L R &
& & <§t g rb{b e\ \3}\ 8{_ o0 XK o N é\‘b & Q‘Q & ¥ o (b\'b © P @"o ] & @ <2 {(\"’J Q% ) é\'?) ‘OA & ] N 00
& oF & (&fzf ¥ Q)e,‘q TR XREFE & 6@‘\ & T X 9 <& & o O & F & & & ¥
- L Q ) NS > @ . S
o8 ENERY %d‘ %Qo %Q" @‘30\ oS R %Qo < ,§l‘® pro \$®« "‘&é\ & <& 0\"‘&6 NN A\@ QQ“P* N 2
> @
& K
W o
mHushall wFastighet* mLantbruk mOvr. foretag ¢ Overférda bolan**

Kélla: bankrapporter, NCR. *fastighetsforvaltning & bostadsréattsforeningar. **som andel av total utlaning.
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Tre sektorer dominerar portfoljerna

Utdver bolan ar det fastighetsforvaltning och lantbruk som star for stérsta delen

Laneboksférdelning bland sparbanker pa percentilbasis**, 2025-12-31

60
45 %
¥ 30 % % %
15 % % % %
B (Y Y TN | R |
10 o - . :

m Hushall Fastighetsférvaltning ®Lantbruk mBrf =Bygg ®Tillverkning ®Hotell & rest. ®mHandel = Tjanstesekt. mTransport mOvr. foretag = Overférda bolan*

= Grafen visar andel av en banks lanebok per sektor, som percentilférdelning.

=  50e percentilen visar darmed medianen av lan till de specificerade sektorerna.

Kalla: bankrapporter, NCR. *som andel av total utlaning, dvs. inkl. 6verférda lan. **andel av utlaning till sektorn, pa percentilbasis fran 1&g till h6g andel.
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Inlaningen tickar aterigen uppat

Undkom flaskhalssituationer; men vilka laxor tar bankerna med sig

_ Total inlaning i svenska MFls* till hushall och féretag

- 5
= Narinlaningstakten stannade av och Hushall: 9%
volymerna initialt till och med sjonk 2022 Foretaq: -6%
gick finansiering fran att ha varit en icke- g o 0 —T
fraga for en stor del av . Totalt: 3%

sparbankskollektivet, till att bli en potentiell
flaskhals for tillvaxtmaojligheter.

»  Stora buffertar, och tillgang till Hypotek,
gjorde att risken for vasentliga 3
likviditetsproblem holl sig lag, men fragan
om hur nyutlaningen skulle finansieras blev
central. Intresset for kompletterande
finansieringskallor vacktes och visadgbland | <,
annat ett par nya (eller atervandande)
obligationsemittenter (se graf pa sida 18 &
19). Samtidigt foll kredittillvaxten kraftigt,
vilket héll finansieringsbehovet nere.

000bn SEK

= Nu ser viatt inldningsvaxten borjar ta fart
igen, med hushallsinlaningen som driver
uppat. Men eftersom vi inte kan rékna med

en aterkomst av det ranteldge som radde 0

8 W OO - AN MMOMMITILWL OO ON~NMNVDHDHIDO - ANANNMITLON~NOWMOO  —ANMST IO O
under stora delar av 2010-talet anser vi att §8E888E8585565858888888c55550505555500808¢8¢8¢8¢
det fortsatt finns skal att se dver tillgangen S S o o S A S B A S B B SR B BB
till alternativa finansieringskallor. eRclcRcRcNcRcReNcRcReNeRecNcReNcNcReNcRcReNcRcNeNecNcRcReNcRcReNcRecReNe NeNe)}

Kalla: SCB, NCR. *monetara finansinstitut.
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Aktiviteten pa obligationsmarknaden har 6kat

Volymer och emissioner upp, trots en period av stegrande spreadar

_ Obligationsvolym sparbanker* & snittkostnad**, per kvartal Q1/19 - Q1/26

180 2,500

= Viserentydlig parallell mellan inbromsningen i
inlaningen och aktiviteten pa
obligationsmarknaden bland svenska
sparbanker. Aven om jamférelseperiodeni
grafen bredvid stracker sig till bérjan av 2019 2,000
ar det fran 2022 som den stora férandringen
sker.

160

140

= Under 2024 tillkom tre sparbanker som aktiva ° 1,500
emittenter. Det gav totalt tio stycken*** och 120
stottade volymerna det aret. Samtidigt ser vi
mer an denna effekt, da emissionsvolymerna
Okade markant fran Q2 2022, trots att 100 °
emissionsspreadarna slog i taket under de

forsta kvartalen
80
= Bade emissionsfrekvens och emissionsvolym
skiljer sig markant mellan bankerna. Var 00
uppfattning ar ocksa att syftet varierar, fran 6
ren diversifiering till en finansiering av tillvaxt.
= Vitror att uppgangen i emissionsvolym de 40 I 0
D

bps
m SEK

1,000

o
a

senaste kvartalen, tillsammans med
nedgangen i spread, ar ett tecken pa att vi R ,,;9’
aven under 2026 kommer se nyutlaning o O

finansieras med obligationer.

NN
R CR IR\ UgIR g \"/ % 0/ NVAROIR VAR S
@& o o FF P F o F o

mmmm Ny volym (hs) === Spread: utestaende Spread: ny vol.

Kélla: Stamdata, NCR. *exkl. Spb Skane. **endast FRN, spread mot STIBOR 3M, ej volymviktad. ***inkl. Spb Ské&ne, innan sammanslagningen mellan Spb Vastra
Malardalen och Spb Rekarne.
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Ett annat system; vara grannar i vast

Obligationsmarknaden ar en naturlig finansieringskalla aven for mindre sparbanker

N Utestiende volym sparbanker* vid arsslut, 2019 - Q1 2026

125,000

» De norska sparbankernas narvaro pa 100,000

obligationsmarknaden har en lang <

historik och har uppmuntrats av £ 75,000

myndigheterna. | dag ar den stora Y 50,000

merparten av de norska E

sparbankerna i nagon grad aktiva 25,000

emittenter, ofta med sma volymer

per emission Y o M - o - - B B ]

’ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q12026

» Var bild ar att investerarbasen, i annu m Sverige = Norge

hogre grad an i Sverige, utgdrs av
andra sparbanker.

Antal sparbanker* med utestaende obligationer & snittvolym per obl.

= Vibeddmer det som osannolikt att 100 500
ett liknande system etableras i 80 ° o ° ° 400
Sverige pa kort sikt; den norska N ® ° ° ® .
praxisen har vuxit fram éver tid. £ 60 300 9

= S

» Samtidigt kan den gradvisa 6kningen | £ 40 o o o o 0 6] o L 200 &
av antalet emittenter i Sverige bidra < E
till att sdnka tréskeln och darmed 20 100
Oka finansieringsdiversifieringen for o =m - - - - [ [ [ 0
en storre del av sektorn. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q12026

m Sverige mNorge e Medelstorlek (hs) @ Medelstorlek (hs)

Kélla: Stamdata, NCR. *exkl. de stdrsta sparbankernai bada landerna (Spb Skéne i Sverige).
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English summary

Savings banks included in the report by business volume, 2025

» Profitability remained strong in 2025,
although declining net interest margins are
increasingly weighing on earnings.

Sjuharad Alingsas

» Asset quality remains sound, with reversals
still dominating, although concentration risks
imply residual sensitivity under stress
scena riOS. Skaraborg Bergslagen Orusts

Varbergs

» (Capital ratios continue to strengthen,
providing substantial resilience while raising
questions about efficient capital utilisation.

Karlshamn Halsinglands | Lidkoping

= Credit growth has resumed after several
weak years. The recovery is primarily Sérmlands —
demand-driven and varies across regions, Roslagens
markets and segments.

Skurups | Viste

» Funding considerations have become more .
central, reflected in increased bond market Malardalen Enkoping | WWermlands | Daislands oy
activity and the continued need for broader
diversification.

Source: bank reports, NCR. Dark blue — has rating from NCR (see next slide for
details).

nordiccreditrating.com
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NCR public Swedish savings banks ratings

Sérmlands Sparbanken Sparbanken i Sparbanken Sparbanken Sparbanken Sparbanken Varbergs
Subfactors = . 5 T "

Sparbank Alingsas Karlshamn Bergslagen Lidk6ping Malardalen Skaraborg Sparbank
Operating environment bbb bbb+ bbb- bbb- bbb bbb+ bbb bbb+
Risk appetite a a- a a a- a a a
Competitive position bbb bbb bbb- bb+ bbb- bbb+ bb+ bbb+
Performance indicators a- a a- at a- a a- a
Indicative credit assessment a- a- bbb+ bbb+ bbb+ a- bbb+ a
Adjustment factors 0 0 0 0 0 0 0 0
Standalone credit assessment a- a- bbb+ bbb+ bbb+ a- a- a
Support analysis 0 0 0 0 0 0 0 0
Issuer rating A- A- BBB+ BBB+ BBB+ A- A- A
Outlook Stable Stable Stable Stable Stable Stable Stable Stable

1) As of 30. Apr 2026.
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https://nordiccreditrating.com/issuer/sormlands-sparbank-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/sormlands-sparbank-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-alingsas-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-alingsas-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-i-karlshamn
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-i-karlshamn
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-bergslagen-ab
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-bergslagen-ab
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-lidkoping-ab
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-lidkoping-ab
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-malardalen-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-malardalen-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-skaraborg-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/sparbanken-skaraborg-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/varbergs-sparbank-ab-publ
https://nordiccreditrating.com/issuer/varbergs-sparbank-ab-publ
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Disclaimer

If you have questions or comments about our policies, please contact us at:

Disclaimer © 2026 Nordic Credit Rating AS (NCR, the agency). All rights reserved. All information and data used by NCR in its analytical activities come from sources the agency considers accurate
and reliable. All material relating to NCR's analytical activities is provided on an "as is" basis. The agency does not conduct audits or similar warranty validations of any information used in its analytical
activities and related material. NCR advises all users of its services to carry out individual assessments for their own specific use or purpose when using any information or material provided by the
agency. Analytical material provided by NCR constitutes only an opinion on relative credit risk and does not address other forms of risk such as volatility or market risk and should not be considered
to contain facts of any kind for the purpose of assessing an issuer's or an issue's historical, current or future performance. Analytical material provided by NCR may include certain forward-looking
statements relating to the business, financial performance and results of an entity and/or the industry in which it operates. Forward-looking statements concern future circumstances and results and
other statements that are not historical facts, sometimes identified by the words "believes", "expects", "predicts", "intends", "projects”, "plans"”, "estimates", "aims", "foresees", "anticipates", "targets",
and similar expressions. Forward-looking statements contained in any analytical material provided by NCR, including assumptions, opinions and views either of the agency or cited from third-party
sources are solely opinions and forecasts which are subject to risk, uncertainty and other factors that could cause actual events to differ materially from anticipated events. NCR and its personnel
and any related third parties provide no assurance that the assumptions underlying any statements in analytical material provided by the agency are free from error, nor are they liable to any party,
either directly or indirectly, for any damages, losses or similar, arising from use of NCR's analytical material or the agency's analytical activities. No representation or warranty (express or implied) is
made as to, and no reliance should be placed upon, any information, including projections, estimates, targets and opinions, contained in any analytical material provided by NCR, and no liability
whatsoever is accepted as to any errors, omissions or misstatements contained in any analytical material provided by the agency. Users of analytical material provided by NCR are solely responsible
for making their own assessment of the market and the market position of any relevant entity, conducting their own investigations and analysis, and forming their own view of the future performance
of any relevant entity's business and current and future financial situation. NCR is independent of any third party, and any information and/or material resulting from the agency's analytical activities
should not be considered as marketing or a recommendation to buy, sell, or hold any financial instruments or similar. Relating to NCR's analytical activities, historical development and past
performance does not safeguard or guarantee any future results or outcome. All information herein is the sole property of NCR and is protected by copyright and applicable laws. The information
herein, and any other information provided by NCR, may not be reproduced, copied, stored, sold, or distributed without NCR's written permission.
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